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Instrucciones generales: El examen es estrictamente individual. No se permite el
uso de dispositivos electrénicos, salvo una calculadora. Cada pregunta tiene el mismo
valor (33.3%). Debe mostrar su razonamiento segun lo solicitado en cada pregunta; sin

embargo, esto no implica que deba desarrollar todo desde cero.

1. Considere un hogar representativo en una economia de dotacién de tres periodos.

Las preferencias del hogar estan dadas por:

U= Z 3 10g(Cry;) (1)

Suponga que la tasa de interés real se mantiene constante, es decir, ry,; = r para
j = 0,1,2. Suponga, ademds, que el hogar inicia sin riqueza y que su flujo de

2

dotaciones, {Y:;;} -0, s completamente conocido y exogeno.

(a) Plantee el problema del hogar.

(b) Obtenga las condiciones de optimalidad. Debe identificar claramente las vari-
ables enddgenas y las ecuaciones que caracterizan el equilibrio del problema

del hogar.
(¢) Obtenga la funcién de consumo presente.

(d) Suponga que § = 1, r = 0 y que el perfil de ingreso es Y; = 1, Y;11 =2y
Y;12 = 3. Encuentre el consumo, el stock de ahorro y el flujo de ahorro en cada

periodo.

2. Considere una economia competitiva de dos periodos con una empresa representa-

tiva. La tecnologia esta dada por:

Yt+j = At+jKa

t+5>

Vj=0,1, «a€(0,1) (2)
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La ley de acumulacién de capital esta dada por:

Kt+l+j - [t+j + (1 - 5)Kt+j7 VJ € {0, 1}, 5 € (0, 1) (3)

Suponga que los mercados son perfectamente competitivos. El mercado de fondos
prestables determina una tasa de interés real pasiva igual a r; y una tasa de interés
real activa igual a r! = r; + f;, donde f; es un margen de intermediacién positivo.
Suponga, ademas, que la empresa financia completamente su inversién en el mercado

de fondos prestables.

(a) Plantee el problema de la empresa.

(b) Obtenga las condiciones de optimalidad de la empresa. Debe identificar clara-
mente las variables enddgenas y las ecuaciones que caracterizan la solucion del

problema.
(c) Obtenga la funcién de inversién de la empresa en el periodo t.

(d) Choque financiero: suponga que el intermediario financiero aumenta f;. ;Cémo
cambia la inversion deseada de la empresa? Explique intuitivamente el com-

portamiento.

3. Considere una economia competitiva de dos periodos con un hogar representativo,
donde el numerario son unidades de consumo. Las preferencias del hogar estan

dadas por:

U = u(Cy, Lt) + Bu(Ciy1, Lit1) (4)

donde Cy;; denota el consumo y L, ; las horas de ocio. El hogar es propietario de
la empresa y del intermediario financiero, e inicia el periodo ¢ sin riqueza. Suponga,

ademas, que:

u(C, L) = log(C) + 0log(L) (5)

El hogar decide su oferta laboral, es decir, las horas trabajadas Nyy; para j = 0, 1.
Cada hora trabajada se remunera con un salario real w,.;. El hogar toma los

dividendos como exdégenos.

Finalmente, suponga que el tiempo disponible del hogar estd normalizado de forma

que:

1 == Nt+j + LtJrj + T (6)

donde T es un tiempo fijo destinado al transporte y completamente independiente

de cualquier decisiéon de consumo u oferta laboral.
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(a)
(b)

()

Plantee el problema del hogar.

Obtenga las condiciones de optimalidad del hogar. Debe identificar claramente
las variables endégenas y las ecuaciones que caracterizan la solucion del prob-

lema.

Suponga que, por problemas generalizados de congestion vial en el pais, el
hogar debe dedicar mas tiempo al transporte, es decir, aumenta 7'. Analice,
en equilibrio parcial, cémo este cambio afecta el bienestar del hogar. En su
respuesta, considere los argumentos de la funcion de utilidad vitalicia y las

restricciones relevantes.



