EC3201 Teoria Macroeconéomica 2

I Examen

Prof. Jonathan Garita

1-2026

Instrucciones generales: El examen es estrictamente individual. No se permite el
uso de dispositivos electrénicos, salvo una calculadora. Cada pregunta tiene el mismo
valor (50%). Debe mostrar su razonamiento segin lo solicitado en cada pregunta; sin

embargo, esto no implica que deba desarrollar todo desde cero.

1. Considere un hogar representativo en una economia de dotacién de tres periodos.

Las preferencias del hogar estan dadas por:

U= Z 3 10g(Cry;) (1)

Suponga que la tasa de interés real se mantiene constante, es decir, ry,; = r para

j = 0,1,2. Suponga, ademds, que el hogar inicia sin riqueza y que su flujo de

2

dotaciones, {Y:;;} -0, s completamente conocido y exogeno.

(a) Plantee el problema del hogar.

2
o e u(Cy) + Bu(Cyiq) + B u(Cyio)

s.a.
Cit1 Cira v Yir Yiio

t =Y+
L+r  (147r)? L+r  (147r)?

(b) Obtenga las condiciones de optimalidad. Debe identificar claramente las vari-
ables enddgenas y las ecuaciones que caracterizan el equilibrio del problema
del hogar.

Las condiciones de primer orden (CPO) son:



EC3201 Teoria Macroeconémica 2 -1 Examen

(C]: W/ (C) = A=0

, A
[Cii1] : Bu'(Crya) — m =0
(Crna): B/ (Con) = 2 = 0
t+1] - t+1 (1 + 7")2 -
[)\] . Ot+ Ot"r]. + Ct+2 -V + }/;H‘l + }/I-H'?

1+r (147r)? R (1+7)?

Combinando [Cy] y [Ciy1]:

Cia
= f[(1
L
Combinando [Cyia] ¥ [Cisa]:
Crio
=p(1+r
oy AT
e Yz _ B2(1 +r)?
C

(c) Obtenga la funcién de consumo presente.

Sustituyendo los dos tltimos resultados en la RPI:

Cia Cito Yin Yiio
C —Y,
t+1—i—r+(1+r)2 t+1+7’+(1—|—7“)2
Y, Y,
s O+ BC, + B2C, = Y, + —L 4 142

I+r (147r)?

1 Yir1 Yito
C=(—— ) (v
o (1+5+52><t+1+r+<1+r>2>

(d) Suponga que f =1, r = 0 y que el perfil de ingreso es ¥V; = 1, Vi1 =2y
Y,12 = 3. Encuentre el consumo, el stock de ahorro y el flujo de ahorro en cada
periodo.

Sustituyendo los valores en la funcién de consumo presente:
1 Yin Yiio
Ci=|—= || Y+ +
! (1+6+ﬁ2><t L+r  (147)2

(é) (1+2+3)

2
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Ademas, como f(1+r) =1, de la Ecuacién de Euler se tiene que el consumo

en todos los periodos es igual a C=2.

Ahora, de la restriccién presupuestaria en t, como el individuo empieza sin

riqueza, su stock de ahorro es igual al flujo de ahorro y viene dado por:

Ss=Y—-Ci=1-2=-1.
En el periodo t + 1, se tiene que el stock de ahorro es:
Sii1 =Y —Cin+(141r)S;=2—-2—-1x1=-1.
Pero el flujo de ahorro es:
Sip1 —Si=—-1—(=1)=0

En el periodo t + 2, se tiene que el stock de ahorro es S;,5 = 0 por condicion

terminal. El flujo de ahorro es:

Sipo = S41=Yir1 —Cy +1r5,=3-2-1x1=1

2. Considere una economia competitiva de dos periodos con una empresa representa-

tiva. La tecnologia esta dada por:

Y;Hrj = At+jKta+j7 vj = Oa 17 o€ (07 1) (2)

La ley de acumulacién de capital estd dada por:

Koy =L + (1 = 0) Ky, Vi e {0,1}, de(0,1) (3)

Suponga que los mercados son perfectamente competitivos. El mercado de fondos
prestables determina una tasa de interés real pasiva igual a r; y una tasa de interés
real activa igual a r! = r; + f;, donde f; es un margen de intermediacién positivo.
Suponga, ademas, que la empresa financia completamente su inversion en el mercado

de fondos prestables.

(a) Plantee el problema de la empresa.

1
max AthOc + — (At-i-tha_i,-l + (1 - 5)Kt+1 — (1 -+ Tt])(Kt-‘rl - (1 - 5)Kt))
K1 147
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(b)

Obtenga las condiciones de optimalidad de la empresa. Debe identificar clara-
mente las variables endégenas y las ecuaciones que caracterizan la solucion del

problema.

Las condiciones de primer orden (CPO) son:

1 _
Kn) s o (@A K + (1= 0) = (1477)) =0

Simplificando, la condicién de optimalidad de la empresa es:

+(1=8)=(1+r))

1
aAip e
Kiyi=———
”1 (n+ﬁ+5)
Obtenga la funcién de inversién de la empresa en el periodo t.

Como

It - Kt+1 - (]. - (S)Kt

Entonces, usando la condicién de optimalidad:

aAip =
L=—71—— —(1-90)K
' (Tt+ft+5> ( K

Choque financiero: suponga que el intermediario financiero aumenta f;. ;Cémo
cambia la inversién deseada de la empresa? Explique intuitivamente el com-
portamiento.

Claramente, I; es decreciente en f;. Esto porque el costo marginal del capital

fisico aumenta, lo que hace que la empresa desee crear menos capital.

3. Considere una economia competitiva de dos periodos con un hogar representativo,

donde el numerario son unidades de consumo. Las preferencias del hogar estan

dadas por:

U=u(Cy, Ly) + Bu(Ciy1, Liyr) (4)

donde Cy; denota el consumo y Ly ; las horas de ocio. El hogar es propietario de

la empresa y del intermediario financiero, e inicia el periodo ¢ sin riqueza. Suponga,

ademas, que:
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El hogar decide su oferta laboral, es decir, las horas trabajadas Nyy; para j =0, 1.

Cada hora trabajada se remunera con un salario real wy,;.

u(C, L) = log(C) + log(L)

dividendos como exdégenos.

Finalmente, suponga que el tiempo disponible del hogar estd normalizado de forma

que:

donde T es un tiempo fijo destinado al transporte y completamente independiente

1 - Nt+j +Lt+j +T

de cualquier decisién de consumo u oferta laboral.

(a) Plantee el problema del hogar.

Ct,cti?%,]vm w(Cy, 1 =T — N;) + pu(Cy, 1 =T — Npyq)

Ct—|— :wt+Dt+

(b) Obtenga las condiciones de optimalidad del hogar. Debe identificar claramente

las variables enddgenas y las ecuaciones que caracterizan la soluciéon del prob-

lema.

S.a.

Ct+1 wt+1Nt+1 + Dt+1 + DtI+1

1+7r 1+7r

Las condiciones de primer orden (CPO) son:

[Cy] :

: Buc<Ct+1a 1-T - Nt+1) -

ICt+ :wt+Dt+

UC(Ct,]_—T—Nt)—AZO
A
1+7r

=0

. —UL(Ot71—T—Nt) —)\wt =0

AWy i1

t =Bur(Cry1, 1 =T — Niga) + =0

1+r
W1 N1 + Dyq + D{H
L7 147

Ciy1

Combinando [Cy] y [Ciia]:

El hogar toma los
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u(Cp, 1 =T — Ni) = B(1 +7)ue(Coyr, 1 =T — Nija)

Combinando [Cy] y [NV]:

UL(Ct, 1-T — Nt) = wtuC(C’t, 1-T — Nt)

Combinando [Cyi1] ¥ [Neya]:

ur(Cry1,1 =T — Nig1) = wi1ue(Cryr, 1 = T — Nigp)

Entonces, las variables endégenas son C}, Cyyq1, Ni, Niyq v las condiciones de

optimalidad son:

UC(Ct, 1-T— Nt) = 6(]. + T)uc(Ct—&-lv 1-T— Nt+1)
UL(Ct, 1-T — Nt) = wtuc(Ct, 1-T — Nt)
ur(Ci1, 1 =T — Nija) = Wip1ue(Cyg1, 1 = T — Niyq)

C W1 Ney1 + Dy + DY
Ct + t+1 = w, + Dt + t+14VE+1 t+1 t+1
147 14r

Del inciso, sabemos que:

1
1-T-N)=—
uC(C7 ) C
0
A e

Entonces, las condiciones de optimalidad son:

Ciy1

L1
0,C B
1-T7-nN,
01 1Cri1 w
1T _N._ New t+1
C, + Ci1 — w4 D, + Wiy1 Ney1 + Digr + DtIH
1+7r 1+7r
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(¢) Suponga que, por problemas generalizados de congestién vial en el pais, el
hogar debe dedicar mas tiempo al transporte, es decir, aumenta 7. Analice,
en equilibrio parcial, cémo este cambio afecta el bienestar del hogar. En su
respuesta, considere los argumentos de la funcion de utilidad vitalicia y las

restricciones relevantes.

En equilibrio parcial, un mayor tiempo de transporte disminuye el tiempo
disponible del hogar para distribuirlo entre ocio y consumo (trabajo). Ante
ello, el bienestar va a caer, pues ambas variables participan en la funcién de
utilidad que mide el bienestar. El efecto final y ¢cémo el hogar ajusta su ocio-
consumo va a depender de la solucién de las condiciones de optimalidad con

un 7' mas alto.



