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1. Un Objetivo Flexible de Nivel de Precios: Considere el modelo
Neokeynesiano estandar de precios rigidos presentado en clase. Las
ecuaciones clave del modelo son:

Cy = CU(Y; — Gy, Yir1 — Giat,1¢)
Nt = NS (wt, Ht)
=Pty (vi—v/)

Iy = 1% (ry, Apya, fr, Ky)
Y = AP (K, Ny)

Yi=Ci+ 1 + Gy
My = PM? (i, Y))
re =iy — M
Suponga que M; es enddgeno. En particular, considere que el banco

central tiene como objetivo un nivel de precios P;". Por lo tanto, se
anade una ecuacion al sistema anterior:

Aqui, P es exégeno, lo que hace que M; sea endégeno.

(a) Argumente que si P} = Py, entonces el equilibrio presentara Y; =
v/

(b) Suponga que P} = P; es la regla que sigue el banco central.
Considere un aumento exogeno en A;. jEn qué direccion debe
ajustarse M; para cumplir con el objetivo de nivel de precios?
Justifique brevemente.
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(¢) Ahora, considere un aumento exégeno en Gy. (En qué direccion
debe ajustarse M; para cumplir con el objetivo de nivel de precios?
(d) Suponga que el banco central sigue un objetivo de nivel de precios,
pero dicho objetivo es exdgeno y no necesariamente coincide con
P;. Considere una reduccién en P; mientras que P} permanece
constante. ;Como afectara esto a Y; y M;? Explique brevemente.

2. Una reduccién en la meta de inflacion Considere una economia
abierta con rigideces nominales de precios dada por las siguientes ecua-
ciones:

Cy = O (Y; — Gy, Yip1 — Grit,7t)
Ny = N7 (wy, 04)
Iy = 1% (ry, A1 Ky)
NX; = NX% (e, Q)
Y = AF (Kp, Ny)
Y, =Cir+ I} + Gy + NX;

m=mf 4+ (i v/)
=T+ Ty

El Banco Central mantiene un objetivo de estabilidad inflacionaria,
el cual busca cumplir estableciendo i; mediante una regla de Taylor
resumida como:

re =7+ (Pr — 1) T

Con 7t = r* + (1 — ¢) m* + &, 7™ la tasa real neutral, 7* la meta de
inflacion, ¢r~1 y € un choque monetario exégeno.

(a) El banco central considera adecuado reducir su meta de inflacion,
m;. Utilice el modelo para analizar el impacto de esta decisién
sobre la inflacion, el producto y la tasa de interés nominal de
equilibrio.

(b) Suponga que el banco central anuncia con suficiente anticipacion
su decision de reducir la meta de inflacion, logrando influir co-
herentemente sobre las expectativas de las empresas, 7y. Utilice
el modelo para analizar el impacto de esta decisiéon sobre la in-
flacion, el producto y la tasa de interés nominal de equilibrio bajo
este contexto.
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Explique por qué el anuncio anticipado de la decision de politica
tuvo, o no, un impacto significativo sobre el equilibrio macroe-
conémico.

3. Dinamica cambiaria: Considere el caso de una economia abierta en
la cual el Banco Central ha determinado que los niveles de inflacion
son excesivamente bajos.

(a)

La autoridad monetaria responde incrementando la oferta mon-
etaria. En un contexto con rigidez parcial de precios, analice el
efecto de esta politica sobre el producto y el nivel de precios de
equilibrio en el corto plazo. ;Implica esta politica algin costo en
términos de crecimiento econémico?

Explique la dindmica de transicion del corto al mediano plazo para
las siguientes variables: producto, salario real, nivel de precios y
tasa de interés real. ;Qué factores en el modelo generan esta
transicién?

Identifique el efecto inicial de la politica sobre el tipo de cambio
real y nominal (especificando si ocurre una apreciacién o depre-
ciacién). Luego, analice la dindmica de mediano plazo para ambas
variables. Compare los niveles de corto y mediano plazo del tipo
de cambio nominal, real y las exportaciones netas. Fundamente
su respuesta.
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Original equilibrium

Hypothetical neoclassical
equilibrium
W A i -
N°(w, 6,) i T = 1,
. N Y e
Y, A Y, 4 v_y
1 H t t
i Y, = AcF (K, Ne) |
Noe N, Yo Y,
= Yf



