Practica 8

Teoria Macroeconémica II

1. Elasticidad de la oferta laboral y amplificacion de los choques de productividad:
Considere el modelo neoclasico basico presentado en clase, pero con un giro. Las

ecuaciones que resumen el equilibrio del modelo se presentan a continuacién:

Cr = C*(Y; — Gy, Yip1 — Gry, 1t)
N; = N° (6;)
N; = N9 (wy, Ay, Ky)
I = I (11, Ayr, f1, Kp)
Y; = AF (Ky, Ny)
Y =C+ L+ G

Estas ecuaciones difieren del modelo presentado en clase en que la oferta de tra-
bajo no es una funcién del salario real, es decir, el trabajo se suministra de manera

inelastica y solo depende de la variable ex6gena 6;.

(@) ¢(Cuadles son las variables exégenas en el modelo? ;Cuéles son las variables

endogenas? ;Qué quiere decir cuando decimos que Y} 1 es "pseudo-exdgena"?

(b) Represente graficamente el equilibrio de la economia utilizando el gréfico de
cinco partes. Supongamos que hay un aumento en A;. Muestre cémo reaccio-
nan Y;, N, 4, y wy al aumento en A; cuando el trabajo se suministra de manera

inelastica.

(c) En comparacién con el modelo estdndar presentado en clase en el que la oferta
de trabajo aumenta con el salario real, ;reaccionan las variables end6genas mas

o menos al aumento en A;? Explique brevemente.

2. Oferta laboral intertemporal: Considere el modelo neoclésico basico presentado en

clase, pero con una diferencia. Las ecuaciones que resumen el equilibrio del modelo



se presentan a continuacion:

Cr = C4 (Y — Gt, Yig1 — Gegr, 1)
N = N° (wy, 04, 1¢)
N; = N¥ (wy, Ay, Ky)
I = I9(r, Ay, f1, Kp)
Y; = AF (Ky, Ny)
Y = G+ I + G

3. El giro con respecto al modelo en clase es que la oferta laboral es una funcién de
la tasa de interés real. Suponemos que la derivada parcial de la oferta laboral con
El
respecto a la tasa de interés real es positiva, es decir, %jt’em) > 0.
(a) Provea alguna intuicion sobre por qué podria ser razonable suponer que la

oferta laboral aumenta en la tasa de interés real.

(b) Derive graficamente la curva Y* bajo la suposicion de que la oferta laboral es
una funcién creciente de la tasa de interés real. ;Coémo se diferencia la curva Y*

de la versién del modelo considerada en clase?

(c) Supongamos que la economia inicialmente se encuentra en un equilibrio. Luego,
Ay aumenta. Muestre graficamente como reaccionaran Y;, ¢, N; y wy ante el au-
mento de A; en el modelo donde la oferta laboral es una funcién creciente de

la tasa de interés real.

(d) En comparacién con el modelo base presentado en clase en el que la oferta
laboral es independiente de la tasa de interés real, ;jestos variables end6genas
se mueven més o menos después de un aumento en A;? Explique brevemente.

4. Dinero en la funcién de utilidad en una economia de dotacién: Suponga que tiene
una economia de dotacién con un hogar representativo y un gobierno. No hay pro-
duccién. El hogar toma su flujo de ingresos, Y; y Y;y1, como dados. El hogar y el
gobierno viven ambos por dos periodos, t y t + 1. La utilidad de por vida es:

U=InC;+1In (%) +BInCiyq
t

El hogar enfrenta una secuencia de dos restricciones presupuestarias de flujo. Im-



poniendo condiciones terminales y escribiendo en términos nominales, estas son:

Pii1Cip1 = Pp1Yip1 — P T + (1 +ip) PS4+ My

No hay produccién. El hogar toma su flujo de ingresos, Y; y Y11, como dados. El
hogar y el gobierno viven ambos por dos periodos, t y t + 1. La utilidad de por vida
es:

Uu = 11'1Ct+11’1 (%) —|—,BlnCt+1
t

El hogar enfrenta una secuencia de dos restricciones presupuestarias de flujo. Im-

poniendo condiciones terminales y escribiendo en términos nominales, estas son:

P.Ci + PiSt + My = PiY; — BT,
Pry1Cip1 = Py Y1 — P Toq + (14 14p) Sy + My

El gobierno no emite deuda ni gasta. Emite M; ex6genamente en el periodo t; esto
es una fuente de ingresos. Luego "compra de vuelta" el dinero que emiti6 en el
periodo t en el periodo t 4 1. Esto es un costo para el gobierno. Las dos restricciones

presupuestarias de flujo del gobierno son:

Pl = —M;
P 1Ty = My

(a) Elimine S; y utilice la relacion de Fisher (dada arriba) para derivar la restricciéon

presupuestaria intertemporal real para el hogar.

(b) El objetivo del hogar es elegir un plan de consumo (C; y Cs41) y tenencias de
dinero entre t y t + 1, M;, para maximizar U sujeto a la restriccién presupues-
taria intertemporal que usted derivé anteriormente. Encuentre las condiciones

de primer orden que caracterizan el comportamiento 6ptimo del hogar.

(c) Para que los mercados se ajusten, ;qué debe ser cierto acerca de S; en equilibrio
dado nuestro supuesto de que el gobierno no pide prestado? Use esto, junto
con las restricciones presupuestarias del gobierno, para derivar la restriccién

de recursos agregados.

(d) Combine las dos restricciones presupuestarias del gobierno con la restricciéon
presupuestaria intertemporal real del hogar y haga uso de la relacién de Fisher.

Demuestre que My, P;, T; y T;y1 se eliminan.
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(e) Combine la ecuaciéon de Euler de consumo del hogar con su restriccién pre-
supuestaria intertemporal real derivada inmediatamente arriba (que utiliza el
conocimiento del equilibrio presupuestario del gobierno en un sentido intertem-

poral) para derivar la funcién de consumo.

(f) Use la condicién de equilibrio del mercado en el periodo t junto con su primera
condicién de orden para la tenencia de dinero para derivar la funcién de de-
manda de dinero. Argumente que es un caso especial de la especificacién de
demanda maés general dada en clase (es decir, M; = p,MA (it, Y¢)) y muestre que
la demanda de dinero disminuye en la tasa de interés nominal, i;, y aumenta

en la produccién, Y;.

5. Choques Reales y Nominales: Considere el modelo neoclésico con dinero presen-

tado en clase. Las ecuaciones que caracterizan el equilibrio del modelo son:

Cr = C(Y; — Gy, Yip1 — Gi, 1)
N; = N° (wy, 6;)
N; = N (wy, Ay, Ky)
I = I (11, Ayr, f1, Kp)
Y; = AF (Ki, Ny)
Y; = Ci + I + G
M; = P:M® (iy, Yy)

. e
Tt =1 — Ty

(a) ¢Cuadles son las variables endégenas? ;Cuadles son las variables exdgenas?

(b) Explique lo que se entiende por dicotomia cldsica y lo que implica para pensar

en los efectos de los shocks ex6genos en el modelo.

(c) Suponga que hay un aumento exégeno en A;. Muestre graficamente cémo esto
afectard el equilibrio del modelo, incluyendo cémo se afectan el nivel de precios

y la tasa de interés nominal.

(d) Suponga que los agentes en el modelo esperan exégenamente mds inflacién en
el futuro (es decir, 717, ; aumenta). Documente qué sucede con cada variable

endogena.



