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¿Qué es el ciclo económico?
- Fluctuaciones de la actividad económica alrededor de su tendencia.
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PIB de EE.UU. y su tendencia
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¿Cómo se identifican las recesiones?
- En Estados Unidos, un comité de la National Bureau of Economic Research (NBER)
determina cuándo una recesión y una expansión empiezan y terminan.

- En otros países, tradicionalmente se define como dos trimestres consecutivos con un
crecimiento negativo del PIB.
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¿Cómo se identifican las recesiones?
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Componentes de una Serie de Tiempo
- Sea yt una serie de tiempo (por ejemplo el PIB real trimestral). Entonces, pensamos en
la serie como

yt = St + Tt + Ct + εt (1)

yt = St × Tt × Ct es equivalente a log yt = logSt + logTt + logCt . (2)

- Estacionalidad St : fluctuaciones regulares con período fijo y conocido (mensual,
trimestral, anual).

- Tendencia Tt : incremento o disminución de largo plazo, no necesariamente lineal; puede
cambiar de dirección en el tiempo.

- Ciclo Ct : alzas y caídas sin período fijo; su duración es mayor que la de un patrón
estacional.

- Irregular εt : componente residual asociado a un proceso estacionario.
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Ejemplo: Ordenes mensuales de equipo eléctrico
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Ejemplo: Ordenes mensuales de equipo eléctrico
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Ejemplo: Tipo de cambio en MONEX

Fuente: Garita y Ulate (2025)
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Ejemplo: Tipo de cambio en MONEX

Fuente: Garita y Ulate (2025)
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Brechas y desviaciones
- Nuestro interés son brechas de variables macroeconómicas alrededor de su tendencia.

- La brecha de producto, es uno de los principales indicadores para la política monetaria.

- Existen métodos teóricos y atéoricos para su estimación.

- Sin embargo, es difícil medir la tendencia de la actividad económica en tiempo real,
principalmente en épocas recesivas.
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El Filtro Hodrick-Prescott (1997)
- Sea xt una serie de tiempo desestacionalizada tal que:

xt = τt + xc
t

- Con τt la tendencia de xt y xc
t su componente cíclico

- Queremos que τt no esté muy lejos de xt y que τt se mueva muy suavemente en el
tiempo

ḿın
{τt}T

t=1

T

∑
t=1

(xt − τt )
2︸ ︷︷ ︸

Distancia entre la tendencia
y la variable observada

+λ
T−1

∑
t=2

[(x̂t+1 − τt )− (τt − τt−1)]
2︸ ︷︷ ︸

Cambio en la tasa de
crecimiento de la tendencia

- λ es un parámetro y por definición, τt es una versión mucho más suave que xt
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El Filtro Hodrick-Prescott (1997)
- Por definición, el componente cíclico es:

xc
t = xt − τt

- Si la serie y la tendencia son logaritmos, entonces la diferencia es aproximadamente la
desviación porcentual.

- Diferentes valores de λ dan distintos valores de tendencia y por tanto, de ciclo. Entre
mayor sea λ, mayor la penalización del cambio de tendencia. Entonces, la tendencia
tiende a ser una línea recta.

- Un valor muy bajo de λ implica una tendencia que se mueve mucho en el tiempo y,
por tanto, un componente cíclico muy pequeño.

- λ = 1600 es la recomendación estándar para datos trimestrales; λ ≈ 7, para datos
anuales.

- λ = 0 es la solución trivial (xt = τt ) ; λ → ∞, tendencia lineal
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Componente cíclico del PIB (Filtro HP)
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PIB de EE.UU. (1947-2011, datos trimestrales) y λ = 10
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PIB de EE.UU. (1947-2011, datos trimestrales) y λ = 100
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PIB de EE.UU. (1947-2011, datos trimestrales) y λ = 1600
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PIB de EE.UU. (1947-2011, datos trimestrales) y λ = 100000
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Figura: Componente cíclico
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Problemas fundamentales del filtro HP
- El filtro utiliza información futura solo observable para el econometrista para inferir el
ciclo. Esto hace que el futuro reescriba el pasado reciente.

- Observe la diferencia de la estimación del ciclo, primero con información hasta 2007 y
luego hasta 2013
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Problemas fundamentales del filtro HP
- ¿Qué clase de choque negativo de oferta puede producir esta brecha de producto?
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Ciclicidad y correlaciones

- La correlación es importante porque indica si las variables son:
1. Procíclicas

2. Contracíclicas

3. Acíclicas

- Si el componente cíclico de una variable macroeconómica determinada está
correlacionado con las desviaciones de la tendencia en el PIB real:
1. Correlación positiva: esa variable es procíclica

2. Correlación negativa: esa variable es contracíclica

- Si una variable macroeconómica no es ni procíclica ni contracíclica, es acíclica.

23 / 31



Ciclicidad y correlaciones
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Ciclicidad y correlaciones
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Ciclo económico en regiones seleccionadas
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¿Estamos en recesión?
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